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Nell'ultimo trimestre del 2015 il Pil & cresciuto
solo dello 0,12% sul trimestre precedente, in
rallentamento rispetto alla variazione del
trimestre precedente (+0,2%). Il prodotto ha
invece ha proseguito I'andamento tendenziale
positivo registrando un tasso di crescita
dell'’%. La crescita a fine anno ha visto
prevalere il contributo positivo della domanda
interna, specialmente dei consumi privati e
delle scorte, bilanciato solo in parte dal
contributo negativo delle esportazioni nette.
L'andamento di queste ultime & stato
determinato  dal  rallentamento  delle
esportazioni, che tuttavia hanno fornito nel
periodo un apporto positivo, ma soprattutto
dalla crescita delle importazioni.

A gennaio la variazione tendenziale delle
esportazioni e stata negativa per il secondo
mese consecutivo (-0,2% a dicembre 2015 e
-0,5% a gennaio 2016); in rallentamento anche
le importazioni (dal +1.4% di dicembre al
+0,8% di gennaio). Per entrambe le
componenti l'andamento piU sfavorevole e
stato quello sul mercato extra-UE.
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La serie della produzione industriale continua
ad essere caratterizzata da elevata volatilita.
Infatti, dopo la contrazione di 0,6% a
dicembre, a gennaio la produzione industriale
e cresciuta di quasi il 2% sul mese precedente,
trascinata dal comparto dei trasporti.
L’andamento della produzione ha trovato
riscontro nei dati del fatturato. L'indice di
fiducia delle imprese manifatturiere, che da
ottobre 2015 presenta un trend decrescente, e
leggermente aumentato a marzo (102 a
febbraio e 102,2 marzo). Peggiorano
lievemente i giudizi sulla produzione e sugli
ordinativi, specialmente sulla componente
estera.

Stenta la risalita dei prezzi al consumo. Dopo
un anno con valori leggermente positivi, i
prezzi hanno registrato una contrazione dello
0,3% a febbraio. In rallentamento anche
Iinflazione di fondo che scende allo 0,5%, il
valore piu basso da aprile 2015. Permane
negativo anche lI'andamento dei prezzi alla
produzione (-2,4% gennaio).

SALDO DEGLI INDICATORI
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Il saldo degli indicatori

Nei primi due mesi dell'anno i saldi degli
indicatori congiunturali si sono mantenuti
positivi e in miglioramento rispetto alla fine del
2015 confermando la ripresa dellattivita
economica.



| dati sul mercato del lavoro confermano il
lento  miglioramento  della  situazione
occupazionale. Tuttavia tale miglioramento
non é ancora sufficiente per avere degli
effetti  significativi  sul  tasso  di

VALORI DELL'INDICATORE

Ultimo dato

VARIAZIONI CONGIUNTURALLI . 0
disponibile

disoccupazione, che rimane ancora sopra
["11%.

Peggiorano leggermente i dati sul credito al
settore privato, derivanti dalla contrazione
del credito alle imprese.
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Gli indicatori del CER

A gennaio il misery index € aumentato
di un decimo di punto sintetizzando
I'andamento divergente delle due
componenti: la diminuzione del tasso
di disoccupazione e stata compensata

dell’laumento dell'inflazione.

IL MISERY INDEX DELLE FAMIGLIE ITALIANE
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Nel quarto trimestre del 2015 I'indice di
vulnerabilita alla deflazione si &
mantenuto sui valori dei due trimestri
precedenti e nella fascia di alto rischio.
Le spinte deflazionistiche continuano a
provenire  dalla  bassa  crescita
economica, dei prezzi al consumo e del

credito.

INDICE DI RISCHIO DEFLAZIONE DELL'ECONOMIA ITALIANA
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Indicatori congiunturali

GIUDIZI SULLA SITUAZIONE CONGIUNTURALE GIUDIZI SUGLI ORDINI ESTERI
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GIUDIZI SULLA PRODUZIONE PER AREA GEOGRAFICA LIVELLO DELLE SCORTE
(saldi Istat destagionalizzati, media mobile a 3 termini; 2009.01-2016.03) (saldi Istat destagionalizzati, media mobile a 3 termini; 2009.01-2016.03)
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INDICE ARMONIZZATO DEI PREZZI AL CONSUMO
(variazioni % tendenziali; 2008.01-2016.02)
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ESPORTAZIONI PER AREE GEOGRAFICHE
(variazioni tendenziali 2009.01-2016.02)

40

% \
; wm&{%

-20 4

-40
2009 2010 20M 2012 2013 2014 2016 2016

—Intra UE a 27 =—Extra UE a 27

ESPORTAZIONI: VALORI MEDI UNITARI E VOLUMI
(variazioni tendenziali 2009.01-2016.01)
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IMPORTAZIONI: VALORI MEDI UNITARI E VOLUMI
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FAMIGLIE
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IMPRESE
(variazioni tendenziali 2005.1-2015.111)
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INDICE DELLE RETRIBUZIONI CONTRATTUALI PER DIPENDENTE
(2010=100; var % tendenziale, 2008 01-2016.02)
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DISOCCUPAZIONE PER CLASSI DI ETA'
(variazioni tendenziali; 2007.01-2016.01)
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TASSO DI DISOCCUPAZIONE PER GENERE
(variazioni tendenziali; 2007.01-2016.01)
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COMPOSITE LEADING INDICATOR
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VALORE DELLE VENDITE DEL COMMERCIO FISSO AL DETTAGLIO
(2010=100; 2010.01-2016.01)
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FIDUCIA DELLE IMPRESE E PRODUZIONE INDUSTRIALE
(2007=100; 2007.01-2016.03)
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PRODUZIONE INDUSTRIALE-FATTURATO-ORDINATIVI
(numero indice 2010=100; 2000.01-2016.01)
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ORDINATIVI TOTALI-INTERNI-ESTERI
(numera indice 2010=100, 2000.01-2016.01)
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VARIAZIONE ANNUA PRESTITI A FAMIGLIE E IMPRESE
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Aggiornamento

Bollettino elaborato con
informazioni disponibili al
29 marzo 2016

Per maggiori dettagli

I dati sono disponibili su richiesta

in formato excel scrivendo a

library @centroeuroparicerche.it



