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La tentazione della TOblIl tax

di Davide Colombo

natassacontrolaspecula-
l I zione finanziaria, calibra-
ta sulle operazioni a bre-
vetermine sul capitale dirischio
per distinguerle dalle sceltediin-
vestimento di pilt lungo perio-
do. Uno strumento standardiz-
zato per orientare i fondi sovra-
niinteressatiaentrate nel capita-
ledisocieticontrollate dallo Sta-
to e che preveda la sottoscrizio-
ne di azioni senza diritto di voto
che possono essere trasformate
in azioni ordinarie solo in un se-
condo tempo, dopo la scelta di
privatizzare. E‘ancora, 'utilizzo
dicontratti difinanziamento de-
stinato ad uno specifico affare
per definire una delle modalita
di intervento pubblico a soste-
gno del credito.
"+ Si presenta con un «bagaglio
di attrezzi anti-crisi» piuttosto
articolato la Fondazione Etica
chel’avvocatobresciano Grego-
rio Gitti, insieme con il presiden-

te di Rcs Piergaetano Marchetti,

il presidente emerito della Cor-
te costituzionale, Valerio Onida,

e un gruppo di professionisti
hanno appena costituito per of-
frire unaserie di proposte dipoli-
cycapacidiorientarelinterven-
to dello Stato nell’emergenza fi-
nanziaria e oltre, Cosi ieri, nel
convegno d’esordio organizza-
toaPalazzoSanMacutoaRoma,
§'¢ sentito riecheggiare I'idea di
una "Tobin tax" per il dopo-cri-
si, uno strumento che il nuovo
Stato regolatore dovrebbe pren-
dere in cosiderazione, secondo
il condirettore generale di

Finmeccanica, Alessandro Pan-

sa, e sulla quale ha convenuto il
presidente della Cassa depositi
e prestiti Franco Bassanini, che
hacoltol'occasione perrilancia-
re il ruolo che la Cdp potrebbe
svolgere, in rete conaltri istituti
europei, per finanziare con im-
pegni di lungo periodo investi-
menti in infrastrutture strategi-
che. Autore dellidea di uno
«strumento standard» per gui-
dare gli investimenti dei fondi
sovranié invece Maurizio Tama-
gnini, vicepresidente di Merril
Lynch Europe, secondoil quale i
fondji, negli ultimi due anni, con
operazioniper circaloo miliardi
nei principali Paesi industrializ-

NO ALLE SPECULAZIONI
Alessandro Pansa
(Finmeccanica): lo Stato
regolatore dovrebbe
considerare anche una tassa
sulle operazioni a breve
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La proposta: azioni senza
diritto di voto per i fondi
sovrani fino a quando
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privatizzazione delle imprese

zati hanno mostrato una totale
mancanzadistrategianellasele-
zione delle societa pubbliche o
private su cui investire. Enrico
Vitali, fiscalista molto vicino al
ministro Giulio Tremonti, e 'ex
commissario Consob Massimo
Ferrari, hanno molto insistito
sull'impegno che gli Stati mette-
ranno in campo per definire un
nuovo set di regole e strumenti
in grado di «tracciare» le opera-
zioni che si svolgeranno in futu-
ro in comparti che spaziano da-
gli hedge fund agli otc ("over the
counter™), dalV’investment
banking alle securitization. «Lo
tsunami di risorse finanziarie
che & arrivato sul mercato deve
.aiutare le banche a trovare la fi-
ducia reciproca, necessaria per
ilfunzionamento del mercato in-
terbancario - ha detto Vitali - ¢
credo che il via libera dell’Unio-
ne europea alle obbligazioni su-
bordinate, accompagnato da un
forte controllo sulla remunera-
zione dei manager rappresenti-
no lastradagiusta daseguire».
Gregorio Gitti,che due annifa
guidava I'Associazione per il
Partito democratico, molto vici-
noaRomano Prodi, hapresenta-

to la Fondazione Etica come un
soggetto «non schierato con i
partitie che hacome unico obiet-
tivo, oltre'a far circolare propo-
ste di politica pubblica molto
pragmatiche, quello di mettere
inlucegiovani economistie pro-
fessionisti che hanno un’idea di
Paese pil equo e capace di af-
frontare la crisi globale». A di-
mostrazjone dell’approccio mol-
to tecnico, Gitti ha indicato le
proposte legislative gia elabora-
te'in vista della discussione par-
lamentare sullalegge di conver-
sione del decreto anti-crisi e tra
le quali ¢’¢ lipotesi dei «finanzia-
menti destinati» e quella di un
prestito obbligazinario subordi-
nato, deliberato dalle banche e
che pud essere sottoscritto da
privati o riservato allo Stato, da
attuarsiconlo strumento dei co-
vered bond. Infine in tema di fi-
nanza locale la Fondazione Eti-
ca ha annunciato un’analisi. dei
bilanci degli entilocali che negli
ultimi anni hanno fatto pitiricor-
so a strumenti derivati per la ri-
strutturazione delloro debito.
www.fondazionetica.it
Il sito della fondazione

Ritaglio

stampa

ad uso esclusivo del

destinatario, non

riproducibile.




